+» REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT PRU D E NT Période de référence : Performance des UC du 30/06/2025 au 31/07/2025

OBJECTIF DE GESTION
Le mandat Prudent de la gestion sous mandat MIF est un profil de rendement et de risque limité, qui s’appuie sur un investissement a 70 % sur le fonds euros et a 30 % en unités de compte (UC) investis sur
les marchés financiers.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 31/07/2025
Performance des UC du 30/06/2025 au 31/07/2025
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 31/07/2025

Les actifs  risque ont évolué sur une note contrastée en juillet alors que la thématique de la guerre commerciale a focalisé une
nouvelle fois Iattention des investisseurs. Le président américain Donald Trump a dans un premier temps reporté au 1er aodt la
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. o . . ) FR0010564351 OFI INVEST ESG MULTITRACK R 5,50%
En début de mos, Iattention des marchés s'était aussi portée sur la politique budgétaire américaine, avec I'adoption par le Sénat
tla signatare pa s présidant Trurp s « One Big Beauti Bll . celt 1l Pudgblare aui combine des réductions cimpats, des FR0000284689 COMGEST MONDE C 2,75%
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En z0ne Euro, a Banaue centrale européenne (BCE) a également maintenu sa positon pruderte en laissant, el auss, se LU1435385593 LOOMIS SAYLES US GROWTH EQUITY FUND - RAHE 0,75%
stables, sans donner d'indications sur une éventuelle prochaine nouvelle baisse des taux. FR0013392065 OFI INVEST ISR ACTIONS JAPON A 0,50%
Du cdté des actions, les statistiques écon ues favorables, 'optimisme suscité par le: ds commerciaux et la publicatior
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ACTIONS

Les marchés actions américains ont gagné du terrain en juillet. Le S&P 500 et le Nasdag ont décroché de nouveaux records,
soutenus par des indicateurs économiques encourageants, la signature d'accords commerciaux et les résultats trimestriels trés
solides des géants américains de la Tech. Les actions Microsoft* et Meta* ont bondi les jours suivant la publication de leurs
résultats du deuxiéme trimestre. Microsoft' a notamment franchi en séance le seull des 4.000 milliards de dollars de
capitalisation pour la premiére fois de son histoire.

Les Bourses européennes ont vécu un parcours plus contrasté. Les principaux indices ont fait preuve de volatilté, entre les
résultats d'entreprises et I'évolution des négociations commerciales. Les investisseurs ont affiché leur prudence alors que
Pactivité économique montre des signes de ralentissement en Europe sous le poids de loffensive commerciale de Donald
Trump.

tre d'un accord commercial avec les Etats-Uns.
son plus bas niveau depuis le mois de mars face

La Bourse japonaise a progressé dans le sillage de Wall Street et aprés la si
Les actions nippones ont également bénéficié de la faiblesse du yen, tombé
au dollar.

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Les marchés émergents ont également pris de la hauteur, portés par le dynamisme des actions chinoises entretenu par Iespoir
d'un accord commercial entre Washington et Pékin.
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Les rendements des obligations d'Etat ont légérement progressé en juillet, soutenus par la hausse annoncée des dépenses
publiques aux Etats-Unis comme en Europe. Comme attendu, la BCE a décidé le 24 juillet de laisser inchangé son principal taux N N
directeur & 2%. Surtout, la Banque centrale na dévoilé aucune information susceptible d'anticiper une nouvel 70% 1 70,00% 70,00%
lors de sa prochaine réunion programmée en septembre. De son coté, la Fed a également comme prévu maintenu & d
ses taux directeurs inchangés, conservant ainsi une politique relativement restrictive pour éviter d'alimenter un re
tant que les répercussions des nouveaux droits de douane sur économie ne sont pas pleinement connues. Pour autant des voix
discordantes se sont élevées en son sein en faveur de Iassouplissement monétaire réclamé par Donald Trump pour Soutenr la
croissance. 60%
6 -
Aux Etats-Unis, le rendement du Bon du Trésor a progressé lors de la premiére quinzaine de juillet, soutenu par des indicateurs
économiques témoignant de la résistance de I'économie américaine et adoption de la « One Big Beautiful Bill » de Donald
Trump. Les taux sont repartis 4 Ia baisse sur la seconde quinzaine, le président américain ayant semblé revenir sur sa menace
de limoger le président de la Fed, Jerome Powell. Le rendement & 10 ans affiche cependant une progression mensuelle de 15 50% -
points de base, 4 4,38%.
En zone Euro, le rendement du Bund allemand & 10 ans s'est apprécié de 9 points de base, & 2,70%. L'obligation assimilables
0.ans a gagné 7 points de base, & 3,35%. S nent, le rendement de Ia dette italienne
est presque inchangé a 3,51% 20% 1
Souters par des ésults fenirepis pus oEiement pénatsés qstanch pa (afiensivs commarcile de Donaid Trump I
marché européen du crédit a poursuivi sa marche en avant en juillet, avec une surperformance du crédit spéculatif & haut
Tendament (righ Yield par rappor aux obigations do Qualte (mvesiment Grade). pus Impaciées par I hausse 6es taux longe
ALLOCATION 30%
Nous conservons une approche positive et sélective sur les marchés, malgré la volatiité estivale liée & une liquidité réduite.
Les risques douaniers liés a ladministration Trump incitent & la prudence, notamment sur les zones sensibles aux tensions
commerciales.
20% -
° 17,00%
Nous avons renforcé notre exposition aux marchés actions américains et globaux, tout en réduisant celle 4 la zone Euro et aux 4.00%
émergents, en raison d'une visibilité plus limitée. 14,00%
Sur allocation obligataire, nous maintenons les stratégies de portage. 10% | 9,75% 9,50%
2,50% 3 2,50%
1,75% 1,25% 1,25% 050%
0% T
Monde entier Amerique du Nord Zone Euro 0.C.D.E Japon Fonds Euros
(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu’a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont completes et & jour malgré le soin apporté a sa

préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans |'accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil
théorique en fin de mois incluent la dérive de marche et représentant I'orientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L’orientation de gestion du client peut donc s’en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement
d’orientation de gestion, passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
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