+» REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT PRU D E NT Période de référence : Performance des UC du 31/07/2025 au 29/08/2025

OBJECTIF DE GESTION
Le mandat Prudent de la gestion sous mandat MIF est un profil de rendement et de risque limité, qui s’appuie sur un investissement a 70 % sur le fonds euros et a 30 % en unités de compte (UC) investis sur
les marchés financiers.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 29/08/2025
Performance des UC du 31/07/2025 au 29/08/2025
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION

Matie Faibl. S t
Classe d'actifs Actions Obligations Performance absolue atieres al'e Monétaire uppor

Premiéres Volatilité euros

13,25% 11,25% 5,50% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 70,00%

Evolution 4 0,00% > 0,00% = 0,00% 0,00% > 0,00% = 0,00% > 0,00% 0,00%
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d'actifs Premiéres absolue

Monétaire
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P E Fi 0.C.D.E
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2,75% 0,00% 8,25% 0,00% | 0,50% | 1,75% 0,00% 0,00% 0,00% 1,25% | 8,75% 1,25% 5,50% | 0,00% 0,00%
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 29/08/2025
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Le marché japonais a signé 'une des meilleures performances mensuelles dans le sillage de Wall Street et alors que les demi¢res
données économiques ont apasé les craintes do récession, malgr fimpactdes arfs douzniers américans
Du cdté des marchés émergents, la Cf qrimpé en aodt, portée par les mesures de soutien de Pékin tandis que Inde a perdu
s torrain, pénalisée par o ropl des valeurs teehnologiaues

TAUX

En aodt, les rendements des emprunts d'Etat ont connu une trajectoire divergente, reflet des politiques monétaires de la Fed et de
la Banque centrale européenne (BCE) et du retour du n:q\m yu\\l\qut en France.

Le rendement du Bon du Trésor américain 4 10 ans ié de 14 points de base, & 4,23%, soutenu par la perspective d'une
baisse des taux de la Fed en septembre. Le mois a (.lc marq\m par le symposium de Jackson Hole ou le président de la Fed,
Jerome Powell, a ouvert la voie a une baisse des taux directeurs en scplebrc aux Etats-Unis. Christopher Waller, membre du
Sonseldes goUvermeurs do a Fed, a nciqué quil éla parsan duns barsee 6e aux dntérét s lo mots de septembre

En Europe, I'évolution a é1é différente. Le rendement du Bund allemand & 10 ans a progress ulement 2 points de bas
2,72%, alors que le cycle de baisse des taux de la BCE semble sur le point de s'achever en dépit de la faiblesse de la croissancs

o la Jone Euro, En France, e rendoment do Toblgation assimiablo . Trésor (OAT) 3 10 ang & bondi de 16 points do ba

3,51%, dopé par la crise .)Dhuqu(. déclenchée par le vote de confiance annoncé par le premier ministre Frangois Bayrou. Dans ce 80% -
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rendement de I'emprunt d’Etat & 10 ans n'a progressé sur un mois que de 8 points de hesc 3,59%

Le marché du crédit européen a progressé en aodt. Le rendement du crédit spéculatif & haut rendement (High yield) a surperformé

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

celui de la dette d'entreprise notée Investment Grade, considérée comme plus sare, dans la perspective d'une prochaine baisse 70% - 70,00% 70,00%
des taux de la Fed qui pourrait profiter & 'économie mondiale. d
* Les sociétés citées ne le sont qu'a titre diinformation. Il ne s'agit ni d'une offre de vente, ni dune sollicitation d'achat de titres
ALLOCATION
60% -
Sur la base d'une allocation 50 Actions + 50% Obligations, nous passons & 55% Actions + 45% Obligations
La surexposition aux actions s'est faite sur la zone US. Pourquol ?
50% -
Le marché resto nerveus, cest vra, mals cotle nervosité est en parte e auX nombreuses incerudes qu pésent encore
quielles soient économiques, politiques ou_géopoliiques. dans les mois & ortai incertitudes vont
mécaniquemant 5o dseiper. Dans ca Cadre, atondre qus "ot SOl la” pout eveni Sur 168 maréhés ;)eul S'avérer contre-productif.
Le risque, c'est soit de manquer le point d'entrée, st de faire face & un rebond trop rapide pour &tre saisi efficacement. C'est
pourquoi, selon nous, il est pertinent aujourd'hui de se repositionner progressivement sur les actifs risqués, notamment les actions 40% -
dans des proportions mesurées. Cela permet de se replacer pour capter un éventuel rebond, tout en gardant la capacité de faire
évoluer T'allocation si les marchés redevenaient plus chahuteés.
P 500 a cassé ses plus hauts et est rentré dans ce qu'on appelle une Golden Cross (moyenne mobile 50 jours > moyenne
mobile 200 jours). Si fon regarde ce type de a3 mois, les performances du S&P 500 sont positive de
ordre de 4% dans 80% des cas. 30%
Nous gardons sur les US un biais sur les valeurs de type croissance. o

Sur la partie Fixed Income, nous prvilégions toujours une diversification de la dette obligataire
a Haut Rendement. Le différentiel de rendement nous offre un cou mois et en termes de dynamique, si jamais il devait y
avoir moins de baisses de taux que prévu par le marché, de la part des banques centrales nous estimons quil y aura moins de
volatiité sur le segment de courbe équivalent 4 la dette d'entreprise dite 4 Haut Rendement que sur la partie 7-10 ans des 20% 1
obligations d'états. o 17,00% 17,00%
Nous gardons un léger biais & court terme sur le USD contre EUR, méme si I'EUR devrait bien se maintenir & plus long terme.
estimant que le mouvement depuis avil a été rapide créant ainsi une asymétrie.

at par de la dette d'entreprise dite
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0% T
Monde entier Amerique du Nord Zone Euro 0.C.D.E Japon Fonds Euros
(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu’a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont completes et & jour malgré le soin apporté a sa

préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans |'accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil
théorique en fin de mois incluent la dérive de marche et représentant I'orientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L’orientation de gestion du client peut donc s’en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement

d’orie ion de gestion, passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
MIF: LA MUTUELLE D’IVRY (la Fraternelle) Pour contacter un conseiller MIF :
09701577 77
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