» REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT EQU I LI BRE Période de référence : Performance des UC du 31/03/2025 au 30/04/2025

OBJECTIF DE GESTION
Le mandat Equilibré de la gestion sous mandat MIF est un profil de rendement et de risque modéré, qui s’appuie sur un investissement a 50 % sur le fonds euros et a 50 % en unités de compte (UC) investis sur les
marchés financiers.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 30/04/2025
Performance des UC du 31/03/2025 au 30/04/2025
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COMMENTAIRE DE GESTION COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

MACROECONOMIE
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Nasdaq affiche une petite hausse mensuelle, so sultats trimestriels des géants de la tech, comme Microsoft el Metar

Les marchés actions européens ont légérement baissé en avri. Les investisseurs it inquiétés de lmpact sur I'économie mondiale des
incertitudes autour des droits de douane. Par ailleurs, plusieurs poids lourds européens, comme SAP, L'Oréal, Schneider Electric ou Unilever* ont
prévenu que la faiblesse du dollar et actualité macroéconomique et géopolitique risquaient de teir leurs perspeciives.

La Bourse japonaise s'est favorablement distinguée en avri & fa suite de fannonce d'une pause de 90 jours sur les tarifs douaniers "réciproques’

Les actions chinoises ont reculé le mois demer, pénalisées par foffensive commerciale de Donald Trump. Le président américain a accs
metire en pause pendant 90 jours son vaste plan tarifaire mais a imposé a la Chine des droits de douane de 1256%. L'ampleur du repl des Bourses

chinoises s': ndant réduite 4 Ia fin du mois avec les espoirs de détente commerciale.
* Les sociétés citées ne e sont qu'a titre dinformation. Il ne s'agit ni d'une offre de vente, i d'une sollictation dachat de ttres.
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Les marchés obligataires ont fortement fluctué au rythme des annonces de Donald Trump.
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Dans ce contexte incertain, les investisseurs se sont tournés vers les emprunts souverains européens jugés les plus sdrs. Le rendement du Bund 50,00%  50,00%
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Les marchés du crédit ont bien résisté en Europe, soutenus par Ia baisse des taux. Le segment de qualié Investment Grade (IG), a surperformé le
endement High Yield en raison nolamment des incerttudes causées par a poliique de Donald Trump.
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(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu'a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont complétes et 3 jour malgré le soin apporté  sa

préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision dinvestissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n'est autorisée sans accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil
théorique en fin de mois incluent la dérive de marché et représentant orientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du client peut donc s’en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement d’orientation de
gestion, ... Les passées ne préj des résultats futurs et ne sont tantes dans le temps.
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