3 REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT DYNAM IQU E Période de référence : Performance des UC du 31/03/2025 au 30/04/2025

OBJECTIF DE GESTION
Le mandat Dynamique de la gestion sous mandat MIF est un profil de rendement et de risque élevé, qui s’appuie sur un investissement a 30 % sur le fonds euros et a 70 % en unités de compte (UC) investis

sur les marchés financiers.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 30/04/2025
Performance des UC du 31/03/2025 au 30/04/2025
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION

Matieres Faible Support
Classe d'actifs Actions i N g Monétaire PP
Premiéres Volatilité euros

40,00% 20,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
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Classe S Performance
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d'actifs Premiéres absolue

Monétaire
Amérique Amérique
P E Fi .C.D. P 3 .C.D.E
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0,00% 0,00% 31,25% 0,00% | 1,75% | 7,00% 0,00% 0,00% 1,00% 1,00% | 16,00% | 2,00% 0,00% 10,00% | 0,00% 0,00%
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COMMENTAIRE DE GESTION COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

MACROECONOMIE

Les marchés financiers, actions et obligations, ont vécu un mois davril particuliérement volatile au fil des déclarations de Donald Trump et sur fond Code ISIN Libellé Fonds Poids au 30/04/2025
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Nasdaq affiche une petite hausse mensuelle, soutenu par les résultats trimestriels des

Les marshés actions européons ont lsgbramert beissé en awil. Los imiestsseurs so sont inuiétés do (impsct sur [économie mondile des
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La Bourse japonaise s'est favorablement distinguée en avil 4 la suite de fannonce dune pause de 90 jours sur les tarifs douaniers "réciproques".

Les actions chinoises ont reculé le mois demier, pénalisées par loffensive commerciale de Donald Trump. Le président américain a accepté de
mettre en pause pendant 90 jours son vaste plan tarifaire mais a imposé & a Chine des droits de douane e 125%. L'ampleur du repli des Bourses
chinoises s'est cependant réduite 2 Ia fin du mois avec les espoirs de détente commerciale.

“ Les sociétés citées ne le sont qua titre dinformation. Il ne s'agit ni d'une offre de vente, ni d'une sollicitation d'achat de titres,

TAUX
Les marchés obligataires ont fortement fiuctu au rythme des annonces de Donald Trump.

Aux Etats-Unis, le rendoment du Bon du Trésor & 10 ans a frdé es 4,6% avant de se siabilser sur fond d apaisement polique et de spéculation
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sur une baisse des taux en juin. Plus globalement, les taux 3 10 ans ont évolué dans une fourchette de 4 % a 4,5 % dans un climat mé
incerltudes commercialss, anicipations de pollique monétairs et signaux géopoltiques contradcioies. La Fed a ouvert la porte  une
baisse de taux dés le mois de jun, et e président américain a mis un frein a ses critiques envers Jerome Powell, renforcant la crédibité de Ia Fed. %
Ces éléments ont contribué a stabiiser les marchés obligataires en seconde partio de mos. Finalement, ke rendement du Bon du Trésor & 10 ans a 40% -
torminé le mois d'avril presaue étale 4 4,16%, en repli e 5 points de base. 31/03/2025 W 30/04/2025
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Les marchés du crédit ont bien résisté en Europe, soutenus par la baisse des taux. Le segment de qualité Investment Grade (IG), a surperformé o 25% -
segment haut rendement High Yield en raison notamment des incertitudes causées par la politique de Donald Trump.
ALLOCATIONS 20% -
Sur le mois dravril Fexposition aux marchés des actions est restée stable ou revu légérement & la baisse sur les profis les plus risqués quand cela 16,00%
était possible et opportun en fonction de Ia volatiité des marchés. La part des actions américaines de type croissance a encore é1é Iégérement 15% -
réduite et les positions ouvertes sur les actions de la zone émergente ont été vendues quand elles ne faisaient pas partie de Fallocation centrale 12,00%
Sur la poche obligataire, le poids des obligations des enreprises privées, dites de qualités et diles 3 hauls rendements, et présentes en 10% -
diversification des obligations détats, a ét6 diminuée jusqu'a racheler lensemble des positions sur celes dites de qualté. Cette réduction sest faite b 8,00%
au bénéfice des obligatior fin de bénéficier duno potentielle appréciation si le marché devait antciper un scénario noir sur la croissance
obligeant les banques centrales & baisser leurs teux plus 1t que prévu. % J 4,75% s
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(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu’a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont completes et & jour malgré le soin apporté a sa

préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans |'accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil
théorique en fin de mois incluent la dérive de marche et représentant I'orientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du client peut donc s’en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement

d’orie ion de gestion, passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
MIF: LA MUTUELLE D’IVRY (la Fraternelle) Pour contacter un conseiller MIF :
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