LES ECHOS -12/02/2010

Assurance-vie : les rendements de plus de 180 contrats

Les rendements des contrats d'assurance-vie ou des fonds en euros sont en baisse pour 2009. Notre
tableau actualisé.

Les rendements de I'assurance-vie en euros sont en baisse en 2009. Matmut Vie, SAF BTP Vie, la MIF et
Sogécap, la filiale d'assurance-vie de la Société Générale, sont pour le moment les seules compagnies
a maintenir en 2009, le rendement de 2008. La Caisse d'Epargne affiche méme des taux en hausse sur
certains de ses contrats. Mais, toutes les autres compagnies enregistrent des rendements en recul. Le
contrat de I'AFER qui fait figure de référence, offre lui, un rendement de 4,12% sur le fonds garanti en
euros en 2009, contre 4,36% en 2008. Pour étre informé quotidiennement des taux de rendements
annoncés par les assureurs, abonnez-vous a notre Newsletter "Finances personnelles" gratuite, en
cliquant sur ce lien.

Ce mouvement de baisse devrait étre général sur le marché, pour deux raisons : d'abord, le rendement
des actifs obligataires des assureurs (plus de 80% de leur portefeuille) a baissé cette année en raison
des conditions de marché, ensuite, le Livret A avec son taux raboté a 1,25% net, ne représente plus une
concurrence suffisante pour que les assureurs piochent dans leurs réserves pour soutenir leur taux de
rendement.

L'an dernier, le taux de rendement moyen était évalué a 4,2%, cette année, on peut s'attendre a une
chute de 0,20% a 0,50%. Selon les compagnies, c'est en effet le grand écart. Les rendements affichés
sur les contrats de Groupama-Gan reculent de effet de 70 points de base au mieux (passant de 4,60%
en 2008 a 3,90% en 2009 pour le produit Groupama Modulations par exemple) et de 80 points au pire
(de 4,50% a 3,70% en 2009 pour le contrat Libertance de Gan Assurances)... Du c6té des moins fortes
baisses, outre Matmut dont le rendement reste équivalent a celui de 2008, on peut souligner la belle
performance du contrat phare de la MACSF, le "RES", qui ne perd que 10 points de base a 4,55% en 2009.
Les contrats Internet délivrent, comme I'an dernier, un rendement souvent bien meilleur que celui des
compagnies traditionnelles ou des bancassureurs. Vous retrouverez leurs performances noyées dans
le tableau ci-dessous. Vous pouvez aussi les retrouver, isolées, dans notre article "Assurance-vie : les
bons rendements des contrats Internet")

Un rendement réel en hausse en 2009

Les années se suivent mais ne se ressemblent pas. En 2008, le rendement net moyen des fonds ou des
contrats d'assurance-vie en euros est finalement ressorti en hausse, a 4,2% contre 4,1% un an plus tot,
selon la FFSA (Fédération francaise des sociétés d'assurance). Mais avec une inflation alors a 2,8%, le
rendement réel s'était effondré a 1,4%, un plancher historique (voir ci-dessous, notre article
"Assurance-vie: un rendement réel en forte hausse"). En 2009, c'est I'inverse : le rendement net baisse
quand le taux réel lui progresse. En supposant que le taux de rendement net moyen soit de 3,7% (tous
les assureurs n'ont pas encore annoncé leurs chiffres), le rendement réel, avec inflation presque nulle
a0,1%, serait en effet en forte hausse a 3,60%...! Un chiffre plus jamais atteint depuis le début des
années 2000.
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